Finanzberichte Power Broadcasts

Umfassender Bericht zur Finanzberichterstattung: Struktur, Verkniipfungen und
regulatorische Anforderungen

Kapitel 1: Briefing-Dokument: Eine Synthese der zentralen Grundsitze der
Finanzberichterstattung

Executive Summary

Dieses Briefing-Dokument synthetisiert die fundamentalen Séulen der
Unternehmensfinanzberichterstattung, um eine fundierte Beurteilung der finanziellen
Gesundheit und operativen Effizienz zu ermoglichen. Es beleuchtet die Struktur, die
systemischen Verkniipfungen und die regulatorischen Rahmenbedingungen, die den drei
zentralen Finanzberichten zugrunde liegen. Das Verstéindnis dieser Elemente ist fiir eine prézise
Analyse unerldsslich. Die zentralen Erkenntnisse lassen sich wie folgt zusammenfassen:

1. Drei Berichte, drei Perspektiven: Die Gewinn- und Verlustrechnung (GuV), die Bilanz
und die Kapitalflussrechnung bieten jeweils eine einzigartige, aber komplementéire
Sichtweise. Wihrend die Bilanz eine statische Momentaufnahme der Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten eines Unternehmens zu einem bestimmten Zeitpunkt darstellt,
misst die GuV die Rentabilitét iiber einen Zeitraum. Die Kapitalflussrechnung wiederum
hebt alle rechnungslegungstechnischen Abstraktionen auf und zeigt die tatséchlichen
Geldbewegungen, die aus betrieblichen, investiven und finanziellen Aktivitdten
resultieren.

2. Grundlegende Interkonnektivitit: Die Stidrke der Finanzberichterstattung liegt in der
logischen Verkniipfung der drei Berichte, die durch die Prinzipien der periodengerechten
Rechnungslegung (Accrual Accounting) gewéhrleistet wird. Der Jahresiiberschuss aus
der GuV ist der Ausgangspunkt fiir die Kapitalflussrechnung und flieBt iber die
Gewinnriicklagen in das Eigenkapital der Bilanz. Der Endbestand an Zahlungsmitteln
aus der Kapitalflussrechnung wiederum entspricht dem Kassenbestand in der Bilanz und
schlieBt so den Kreislauf.

3. Regulatorische  Aufsicht als Garant fiir Transparenz: Regulatorische
Rahmenbedingungen, inshesondere die Regulation S-X der US-Bérsenaufsicht SEC,
spielen eine entscheidende Rolle bei der Standardisierung der Darstellung von
Finanzinformationen. Sie erzwingen Konsistenz, Transparenz und Vergleichbarkeit,
indem sie detaillierte Vorschriften fiir die Klassifizierung und den separaten Ausweis
wesentlicher Posten in allen drei Finanzberichten machen. Dies schiitzt Investoren und
stellt die Integritit der Finanzmérkte sicher.

1.1 Die drei Séulen der Finanzberichterstattung

Die drei Kernfinanzberichte — Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und Kapitalflussrechnung
— bilden das Fundament der Finanzkommunikation eines Unternehmens. Jeder Bericht erfiillt
einen strategischen Zweck, indem er eine einzigartige, aber sich gegenseitig ergénzende
Perspektive auf die finanzielle Lage und Leistung des Unternehmens bietet. Gemeinsam
ermoglichen sie es Management, Investoren und Gldubigern, die finanzielle Gesundheit, die
operative Effizienz und die Liquiditit des Unternehmens umfassend zu bewerten.

Die Bilanz (Statement of Financial Position)
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Die Bilanz, auch als ,,Statement of Financial Position“ bezeichnet, bietet eine Momentaufnahme
der finanziellen Lage eines Unternehmens zu einem bestimmten Stichtag. Sie folgt der
fundamentalen Rechnungslegungsgleichung: Vermogen = Verbindlichkeiten 4 Eigenkapital.
Die Posten sind in der Regel nach ihrer Liquiditit geordnet.

e Zweck: Darstellung dessen, was ein Unternehmen besitzt (Vermégen/Aktiva) und was
es schuldet (Verbindlichkeiten/Passiva), sowie des verbleibenden KEigenkapitals der
Anteilseigner.

e Hauptkomponenten:

o Aktiva (Assets): Ressourcen mit positivem wirtschaftlichem Nutzen, die das
Unternehmen besitzt (z. B. Barmittel, Forderungen, Vorriite, Sachanlagen).

o Passiva (Liabilities): Finanzielle Verpflichtungen des Unternehmens gegeniiber
Dritten (z. B. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Bankdarlehen).

o Eigenkapital (Shareholders' Equity): Der Restwert der Aktiva nach Abzug der
Passiva, der den Eigentlimern zusteht.

e Art der Information: Eine statische ,Momentaufnahme“ zu einem prézisen Zeitpunkt,
wie dem Ende eines Quartals oder Geschiftsjahres.

Die Gewinn- und Verlustrechnung (Income Statement)

Die Gewinn- und Verlustrechnung (GuV), auch als ,Statement of Operations“ bekannt, misst
die finanzielle Leistungsfihigkeit eines Unternehmens iiber einen bestimmten Zeitraum. Sie
zeigt, wie profitabel das Unternehmen durch seine operativen und nicht-operativen Tatigkeiten
war.

e Zweck: Illustration der Rentabilitit eines Unternehmens aus der Perspektive der
periodengerechten Rechnungslegung.

o Hauptkomponenten:

o Umsatzerlose (Revenues): Die oberste Zeile (, Top Line“), die die Einnahmen aus
dem Verkauf von Waren oder Dienstleistungen darstellt.

o Aufwendungen (Expenses): Kosten, die zur Erzielung der Umsatzerlose
angefallen sind, wie Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose
erbrachten Leistungen (HKU), Vertriebs-, allgemeine und Verwaltungskosten
(SG&A).

o Gewinn oder Verlust (Profit or Loss): Die unterste Zeile (,Bottom Line®),
bekannt als Jahresiiberschuss (Net Income), die nach Abzug aller Aufwendungen
von den Erlésen verbleibt.

e Art der Information: Eine dynamische Darstellung der ,Leistung iiber einen Zeitraum®
(z. B. ein Quartal oder ein Jahr).

Die Kapitalflussrechnung (Cash Flow Statement)

Die Kapitalflussrechnung (oder Statement of Cash Flows) zeigt die tatséchlichen
Geldbewegungen in einem Unternehmen. Sie hebt die durch die periodengerechte
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Rechnungslegung entstandenen Abgrenzungen auf und fokussiert sich ausschlieBlich auf die Zu-
und Abfliisse von Barmitteln.

o Zweck: Aufschliisselung der Verdnderungen des Kassenbestands, um die Liquiditét eines
Unternehmens zu beurteilen und zu zeigen, woher das Geld kommt und wofiir es
verwendet wird.

o Hauptkomponenten:

o Cashflow aus betrieblicher Titigkeit (Operating Activities): Cashflows aus den
Kerngeschiftsaktivitdten des Unternehmens.

o Cashflow aus Investitionstitigkeit (Investing Activities): Cashflows im
Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von langfristigen Vermégenswerten
wie Sachanlagen (Capex).

o Cashflow aus Finanzierungstitigkeit (Financing Activities): Cashflows aus
Transaktionen mit Eigentiimern und Gléaubigern, wie der Aufnahme von Krediten
oder der Ausgabe von Aktien.

e Art der Information: Ein Bericht iiber die tatséchlichen ,,Cash-Bewegungen tiber einen
Zeitraum®.

Diese drei Berichte liefern zwar separate Informationen, sind aber in einem integrierten System
untrennbar miteinander verbunden, dessen Logik im folgenden Abschnitt erlautert wird.

1.2 Die Verkniipfung der Finanzberichte: Ein integriertes System

Das Verstiandnis der Verkniipfungen zwischen den Finanzberichten ist entscheidend, da kein
Bericht isoliert ein vollstindiges Bild der finanziellen Realitit eines Unternehmens zeichnen
kann. Diese Verbindungen sind das Herzstiick der periodengerechten Rechnungslegung (Accrual
Accounting) und stellen sicher, dass die drei Berichte ein kohédrentes und sich gegenseitig
bestitigendes System bilden. Die Analyse dieser Verkniipfungen ermoglicht es, die
Auswirkungen einer Transaktion auf die Rentabilitit, die Liquiditat und die Finanzstruktur des
Unternehmens gleichzeitig zu verfolgen.

Von der Gewinn- und Verlustrechnung zur Kapitalflussrechnung: Der Jahresiiberschuss als
Ausgangspunkt

Die direkteste Verbindung zwischen der GuV und der Kapitalflussrechnung ist der
Jahresiiberschuss (Net Income).

e Mechanismus: Bei der indirekten Methode, der am weitesten verbreiteten Methode zur
Erstellung der Kapitalflussrechnung, bildet der Jahresiiberschuss aus der GuV die
oberste Zeile des Abschnitts ,,Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit®.

e Briickenposten: Da der Jahresiiberschuss auf der periodengerechten Rechnungslegung
basiert, muss er um nicht zahlungswirksame Posten bereinigt werden, um den
tatséchlichen operativen Cashflow zu ermitteln. Der wichtigste dieser Posten sind die
Abschreibungen (Depreciation & Amortization). Diese wurden in der GuV als Aufwand
erfasst und haben den Jahresiiberschuss gemindert, obwohl kein Geld abgeflossen ist.
Daher werden sie in der Kapitalflussrechnung wieder zum Jahresiiberschuss addiert, um
diesen Effekt zu neutralisieren.
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Von der Kapitalflussrechnung zur Bilanz: Der Kreislauf des Geldes

Die Kapitalflussrechnung erkldrt die Verdnderung des Kassenbestands zwischen zwei
Bilanzstichtagen.

Mechanismus: Die Summe der Cashflows aus betrieblicher, investiver und finanzieller
Tatigkeit ergibt die Nettoverinderung des Kassenbestands fiir den Berichtszeitraum.
Diese Verinderung wird zum Anfangshestand an Zahlungsmitteln addiert, um den
Endbestand an Zahlungsmitteln zu ermitteln. Dieser Endbestand flieBt direkt in die
Bilanz des aktuellen Zeitraums und wird dort als Posten ,Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente® ausgewiesen.

Briickenposten:

o Working Capital: Verénderungen im operativen Umlaufvermogen und den
kurzfristigen operativen Verbindlichkeiten werden im operativen Teil der
Kapitalflussrechnung ausgewiesen und erkldren exakt die Differenz zwischen
dem Anfangs- und Endbestand dieser Posten in der Bilanz. Eine Zunahme der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (Accounts Receivable) stellt eine
Mittelverwendung dar und iiberbriickt die Liicke zwischen dem Anfangs- und
Endbestand dieses Bilanzpostens (Endbestand A/R = Anfangshestand A/R +
Umsitze auf Kredit - Zahlungseingéinge).

o Investitionsausgaben (Capex): Der im Investitionsteil der Kapitalflussrechnung
als Mittelabfluss ausgewiesene Capex erhoht direkt den Bruttowert des Postens
Sachanlagen (Property, Plant & Equipment) in der Bilanz.

o Finanzierungsaktivititen: Die Aufnahme von Schulden (Mittelzufluss im CFF)
erhoht gleichzeitic den Kassenbestand (Aktiva) und die langfristigen
Verbindlichkeiten (Passiva) in der Bilanz. Ebenso verindern Aktienausgaben
oder Dividendenzahlungen die entsprechenden Posten im Eigenkapital.

Von der Gewinn- und Verlustrechnung zur Bilanz: Die Kumulation des Erfolgs

Die Verbindung zwischen GuV und Bilanz erfolgt hauptséchlich iiber die Gewinnriicklagen und
die Verzinsung von Fremdkapital.

Mechanismus: Der Jahresiiberschuss eines Unternehmens gehort den Eigentiimern. Der
Teil des Gewinns, der nicht als Dividende ausgeschiittet wird, wird einbehalten und
erhoht das Eigenkapital.

Briickenposten: Die kritische Verbindung ist der Posten Gewinnriicklagen (Retained
Earnings) im Eigenkapital der Bilanz. Die Berechnung folgt einer einfachen Formel, die
alle drei Berichte miteinander verkniipft: Anfangsbestand Gewinnriicklagen (aus
Vorjahresbilanz) +  Jahresiiberschuss  (aus  GuV) -  Dividenden (aus
Kapitalflussrechnung) = Endbestand Gewinnriicklagen (in aktueller Bilanz)

Eine weitere wichtige Verbindung besteht zwischen dem Zinsaufwand in der GuV und
den Schuldenstinden in der Bilanz. Der Zinsaufwand wird auf Basis der in der Bilanz
ausgewiesenen verzinslichen Verbindlichkeiten berechnet.
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Diese systemischen Verkniipfungen stellen sicher, dass die Finanzberichte ein in sich
geschlossenes, sich selbst abstimmendes System bilden, dessen Présentation strengen
regulatorischen Anforderungen unterliegt.

1.3 Regulatorische Anforderungen und SEC-Priifungsschwerpunkte

Die Einhaltung von Rechnungslegungsstandards wie den U.S. Generally Accepted Accounting
Principles (U.S. GAAP) und spezifischen Vorschriften wie der Regulation S-X der US-
Borsenaufsichtshehorde SEC ist von strategischer Bedeutung. Diese Regeln gewéhrleisten nicht
nur die Konsistenz und Transparenz der Finanzberichterstattung, sondern schaffen auch eine
verlédssliche Grundlage fiir Investitionsentscheidungen. Kommentare des SEC-Personals zu den
Einreichungen von Unternehmen geben wertvolle Einblicke in die Bereiche, die einer besonders
genauen Priifung unterliegen.

Bilanzklassifizierung: Separater Ausweis und Restricted Cash

Die SEC achtet streng auf die korrekte Gliederung und den Ausweis von Bilanzposten gemis
Regulation S-X, Rule 5-02. Ein zentrales Anliegen ist die Transparenz durch den separaten
Ausweis wesentlicher Posten.

e Hauptanliegen der SEC: Das SEC-Personal fordert hiufig, dass Posten, die unter
Sammelpositionen wie ,sonstige kurzfristige Vermogenswerte“ oder ,abgegrenzte
Verbindlichkeiten“ zusammengefasst sind, separat ausgewiesen werden, wenn sie eine
bestimmte Wesentlichkeitsschwelle iiberschreiten. Ebenso wird die klare Offenlegung
von Barmitteln mit Verfiigungsbeschrinkung (Restricted Cash) verlangt.

o Beispiele fiir SEC-Kommentare:

¢ Regulatorische Grundlage: Rule 5-02 der Regulation S-X schreibt vor, dass Posten wie
»sonstige kurzfristige Vermogenswerte® oder ,sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten®
einzeln aufgefiihrt werden miissen, wenn sie 5 % der gesamten kurzfristigen
Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten {ibersteigen. Dies soll verhindern, dass
wesentliche Informationen in unspezifischen Sammelposten verborgen bleiben.

GuV-Klassifizierung: Kosten der Erlose und operative vs. nicht-operative Posten

Die korrekte Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung gemaf Regulation S-X, Rule 5-03,
ist ein weiterer Schwerpunkt der SEC. Hierbei geht es um die logische und konsistente
Zuordnung von Erlosen und Aufwendungen.

o Hauptanliegen der SEC: Die Behorde priift die Trennung von Produkt- und
Dienstleistungserlosen, die korrekte Zuordnung von Kosten zu den Umsatzerlosen (Cost
of Revenue) und die klare Unterscheidung zwischen betrieblichen (operativen) und nicht-
betrieblichen Posten.

o Beispiele fiir SEC-Kommentare:
¢ Regulatorische Grundlage:

o Rule 5-03: Verlangt den separaten Ausweis von Produkt- und
Dienstleistungserlosen, wenn einer der beiden Teile mehr als 10 % der
Gesamterlose ausmacht.
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o SAB Topic 11.B: Gibt vor, dass, wenn Abschreibungen nicht in den
Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlose erbrachten Leistungen
(Cost of Sales) enthalten sind, die Darstellung eines ,Bruttogewinns® (Gross
Profit) irrefiihrend ist, da dies einer Kennzahl ,,Gewinn vor Abschreibungen®
gleichkédme.

o Die SEC fordert zudem, dass betriebsfremde Posten wie Zinsertrige oder
Gewinne aus Wertpapierverkdufen klar von den betrieblichen Ertrigen und
Aufwendungen getrennt werden.

Klassifizierung der Kapitalflussrechnung: Brutto vs. Netto und Kategorisierung

Die Kapitalflussrechnung steht im Fokus, um sicherzustellen, dass die ausgewiesenen Cashflows
die wirtschaftliche Realitit korrekt widerspiegeln.

e Hauptanliegen der SEC: Die SEC hinterfragt hiufig, ob Cashflows filschlicherweise
netto statt brutto ausgewiesen werden und ob die Zuordnung zu den Kategorien operativ,
investiv oder finanziell gem&f den Vorgaben in ASC 230 korrekt ist.

o Beispiele fiir SEC-Kommentare:

¢ Regulatorische Grundlage: Gemid ASC 230 sind Cashflows grundsétzlich brutto
darzustellen, es sei denn, es liegen spezifische Ausnahmekriterien vor (schneller
Umschlag, groBe Betrédge, kurze Laufzeiten). Die Klassifizierung muss der Art des
zugrundeliegenden  Geschiftsfalls entsprechen (z. B. ist der Erwerb von
Unternehmensanteilen eine Investitionstitigkeit, wéhrend die Aufnahme von
Fremdkapital eine Finanzierungstatigkeit ist).

Eine akribische Buchfiihrung und eine transparente Offenlegungspolitik sind daher nicht nur eine
Frage der Compliance, sondern ein strategisches Gebot zur Sicherung des Investorenvertrauens
und zur Vermeidung regulatorischer Sanktionen.

Kapitel 2: Studienleitfaden zur Finanzberichterstattung

Dieses Kapitel dient als Lern- und Uberpriifungsinstrument, um die in Kapitel 1 vorgestellten
Konzepte zu festigen. Es enthélt Quizfragen zur Wissensiiberpriifung, Essay-Fragen zur
Forderung des kritischen Denkens und ein Glossar der wichtigsten Fachbegriffe. Nutzen Sie
diese Ressourcen, um Ihr Verstindnis der Finanzberichterstattung zu vertiefen und sich auf
weiterfiihrende Analysen vorzubereiten.

2.1 Quiz: Uberpriifung des Verstindnisses
Quizfragen

1. Wasist der Hauptunterschied zwischen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung
in Bezug auf den abgedeckten Zeitraum?

2. Nennen Sie die drei Hauptabschnitte der Kapitalflussrechnung und beschreiben Sie kurz
den Zweck jedes Abschnitts.

3. Wie gelangt der Jahresiiberschuss aus der Gewinn- und Verlustrechnung in die Bilanz?
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4. Was besagt die Regulation S-X, Rule 5-02, beziiglich des separaten Ausweises von
»sonstigen kurzfristigen Vermogenswerten“?

5. Erkldren Sie, warum Abschreibungen in der Kapitalflussrechnung nach der indirekten
Methode zum Jahresiiberschuss addiert werden.

6. Definieren Sie ,,Goodwill* und erklaren Sie, wie er in der Bilanz entsteht.

7. Was ist der Unterschied zwischen der direkten und der indirekten Methode zur
Erstellung des operativen Teils der Kapitalflussrechnung?

8. Welche Auswirkung hat eine Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
auf den operativen Cashflow und warum?

9. Unter welcher Bedingung muss ein Unternehmen laut Regulation S-X, Rule 5-03, seine
Umsatzerlose aus Produkten und Dienstleistungen getrennt ausweisen?

10. Was versteht man unter ,,Other Comprehensive Income® (OCI) und wo werden diese
Posten typischerweise ausgewiesen?

Antwortschliissel

1. Die Bilanz ist eine Momentaufnahme (,snapshot“) der finanziellen Lage eines
Unternehmens zu einem bestimmten Zeitpunkt. Die Gewinn- und Verlustrechnung
hingegen deckt einen Zeitraum ab (z. B. ein Quartal oder ein Jahr) und zeigt die
finanzielle Leistung iiber diese Periode.

2. Die drei Hauptabschnitte sind:

o Cashflow aus betrieblicher Titigkeit: Zeigt die Cashflows aus den
Kerngeschéftsaktivititen.

o Cashflow aus Investitionstétigkeit: Verfolgt Cashflows aus dem Kauf und
Verkauf von langfristigen Vermogenswerten.

o Cashflow aus Finanzierungstitigkeit: Zeigt Cashflows aus Transaktionen mit
Eigentiimern und Glaubigern (z. B. Aktienausgabe, Kreditaufnahme).

3. Der Jahresiiberschuss flieBt in den Posten ,,Gewinnriicklagen“ (Retained Earnings) im
Eigenkapitalabschnitt der Bilanz. Die Formel lautet: Anfangsbhestand Gewinnriicklagen
-+ Jahresiiberschuss - Dividenden = Endbestand Gewinnriicklagen.

4. Rule 5-02 besagt, dass alle Posten innerhalb der ,sonstigen kurzfristigen
Vermogenswerte“, die mehr als b % der gesamten kurzfristigen Vermogenswerte
ausmachen, separat in der Bilanz oder im Anhang ausgewiesen werden miissen.

5. Abschreibungen sind ein nicht zahlungswirksamer Aufwand. Sie haben den in der GuV
ausgewiesenen dJahresiiberschuss gemindert, obwohl kein Geld abgeflossen ist. Daher
werden sie in der Kapitalflussrechnung wieder zum Jahresiiberschuss addiert, um von
der periodengerechten zur Cash-basierten Sichtweise zu gelangen.

6. Goodwill ist ein immaterieller Vermogenswert, der entsteht, wenn ein Unternehmen ein
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7.

10.

Die direkte Methode listet die tatsdchlichen Geldeingéinge (z. B. von Kunden) und
Geldausgéinge (z. B. an Lieferanten) auf. Die indirekte Methode beginnt mit dem
Jahresiiberschuss und bereinigt diesen um nicht zahlungswirksame Posten und
Anderungen im Working Capital.

Eine Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen verringert den
operativen Cashflow. Dies liegt daran, dass das Unternehmen Umsétze in der GuV
erfasst hat (was den Jahresiiberschuss erhéht), aber das Geld von den Kunden noch nicht
erhalten hat. Es handelt sich also um eine Mittelverwendung.

GeméB Rule 5-03 miissen die Umsatzerlose getrennt ausgewiesen werden, wenn die
Einnahmen aus Produkten oder Dienstleistungen mehr als 10 % der gesamten
Umsatzerlose ausmachen.

Other Comprehensive Income (OCI) umfasst bestimmte Gewinne und Verluste des
Unternehmens, die nicht iiber die regulire Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden,
wie z. B. nicht realisierte Gewinne und Verluste aus bestimmten Investitionen. Diese
Posten werden typischerweise im ,,Statement of Comprehensive Income® unterhalb des
Jahresiiberschusses ausgewiesen.

2.2 Essay-Fragen zur vertiefenden Analyse

Die folgenden Fragen sollen zur kritischen Auseinandersetzung mit den gelernten Inhalten
anregen. Fiir diese Fragen werden keine vorgefertigten Antworten bereitgestellt, da ihr Zweck
die eigenstindige Synthese und Anwendung des Wissens ist.

1.

Analysieren Sie die Aussage: ,Die Kapitalflussrechnung ist die wichtigste der drei
Finanzaufstellungen, da sie die tatséchliche Liquiditdt eines Unternehmens zeigt.“
Diskutieren Sie die Stirken und Schwichen dieser Aussage unter Einbeziehung der Rolle
der GuV und der Bilanz.

Ein  Technologieunternehmen  klassifiziert  erhebliche = Ausgaben  fir  die
Plattformentwicklung als ,, Technologiekosten“ und nicht als ,,Kosten der Umsatzerlose®.
Erortern Sie auf Basis der Deloitte-Quelle, warum die SEC diese Klassifizierung in Frage
stellen konnte und welche Informationen das Unternehmen zur Klérung bereitstellen
sollte.

Beschreiben Sie den detaillierten Weg einer Investitionsausgabe (Capex) von 100
Millionen Euro fiir eine neue Maschine durch alle drei Finanzberichte iiber einen
Zeitraum von zwei Jahren, unter der Annahme einer linearen Ahschreibung iiber 10
Jahre ohne Restwert.

Bewerten Sie die Bedeutung der Anmerkungen (,,Notes to the financial statements®).
Erlautern Sie anhand der PwC-Quelle, welche Arten von direkten und indirekten
Informationen sie enthalten und warum diese fiir einen Analysten unerlésslich sind.

Vergleichen und kontrastieren Sie, wie ein Anstieg der kurzfristigen Verbindlichkeiten
(Accounts Payable) und ein Anstieg der Forderungen (Accounts Receivable) den
operativen Cashflow in der Kapitalflussrechnung beeinflussen. Erkldren Sie die
zugrundeliegende Logik fiir diese Anpassungen.

2.3 Glossar der Schliisselbegriffe
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Begriff

Definition

Abschreibung (Depreciation)

Ein nicht zahlungswirksamer Aufwand, der die Kosten
eines Sachanlageguts tiber seine Nutzungsdauer verteilt.

Betriebskapital (Working Capital)

Eine Kennzahl fiir die kurzfristige Liquiditit eines
Unternehmens, typischerweise berechnet als kurzfristige
Vermogenswerte minus kurzfristige Verbindlichkeiten.

Bruttogewinn (Gross Profit)

Der Gewinn, den ein Unternehmen nach Abzug der mit
der Herstellung und dem Verkauf seiner Produkte
verbundenen Kosten erzielt (Umsatzerlose - HKU).

Cashflow aus betrieblicher
Titigkeit (Cash Flow from
Operations)

Abschnitt der Kapitalflussrechnung, der die aus den
Kerngeschiftsaktivititen eines Unternehmens
generierten Barmittel angibt.

Cashflow aus
Finanzierungstitigkeit (Cash Flow
from Financing Activities)

Abschnitt der Kapitalflussrechnung, der die Cashflows
zwischen einem Unternehmen, seinen Eigentiimern und
seinen Glaubigern aus der Kapitalbeschaffung und -
riickzahlung zeigt.

Cashflow aus Investitionstitigkeit
(Cash Flow from Investing
Activities)

Abschnitt der Kapitalflussrechnung, der die Cashflows
aus dem Kauf und Verkauf von langfristigen
Vermogenswerten und anderen Investitionen zeigt.

Eigenkapital (Shareholders'
Equity)

Der Restanspruch auf die Vermogenswerte eines
Unternehmens nach Abzug der Verbindlichkeiten;
repréasentiert das von den Aktiondren investierte Kapital
plus die einbehaltenen Gewinne.

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (Accounts Receivable)

Geld, das Kunden einem Unternehmen fiir bereits
gelieferte, aber noch nicht bezahlte Waren oder
Dienstleistungen schulden.

Gewinnriicklagen (Retained
Earnings)

Der kumulierte Jahresiiberschuss eines Unternehmens,
der nicht als Dividende an die Aktionéire ausgeschiittet,
sondern fiir Reinvestitionen einbehalten wurde.

Goodwill

Ein immaterieller Vermogenswert, der entsteht, wenn ein
Unternehmen ein anderes fiir mehr als den beizulegenden
Zeitwert seiner Nettovermogenswerte erwirbt.

Herstellungskosten der zur
Erzielung der Umsatzerlose
erbrachten Leistungen (Cost of
Goods Sold - COGS)

Die direkten Kosten, die mit der Produktion der von
einem Unternehmen verkauften Waren verbunden sind,
einschlieflich direkter Materialien, direkter Arbeit und
direktem Overhead.
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Immaterielle Vermogenswerte
(Intangible Assets)

Wertgegenstinde ohne physische Substanz, die zur
Erzielung von Einnahmen verwendet werden, wie z. B.
Patente, Marken und Goodwill.

Investitionsausgaben (Capital
Expenditures - Capex)

Mittel, die von einem Unternehmen zum Erwerb, zur
Modernisierung und zur Instandhaltung von Sachanlagen
wie Immobilien, Anlagen oder Ausriistung verwendet
werden. Ein Mittelabfluss in der Kapitalflussrechnung
(Investitionstéatigkeit).

Jahresiiberschuss (Net Income)

Der Gewinn eines Unternehmens nach Abzug aller
Kosten und Aufwendungen von den Umsatzerlosen; die
Lunterste Zeile“ der GuV.

Kurzfristige Verbindlichkeiten
(Current Liabilities)

Verbindlichkeiten, die voraussichtlich in weniger als
einem Jahr beglichen werden.

Kurzfristige Vermogenswerte
(Current Assets)

Vermogenswerte, von denen erwartet wird, dass sie in
weniger als einem Jahr in Bargeld umgewandelt werden.

Nicht zahlungswirksame
Aufwendungen (Non-cash
expenses)

Aufwendungen, die in der GuV erfasst werden, aber
keinen tatsédchlichen Mittelabfluss darstellen, wie z. B.
Abschreibungen.

Other Comprehensive Income
(0CI)

Bestimmte Unternehmensgewinne und -verluste, die
nicht tiber die regulére GuV erfasst werden, z. B. nicht
realisierte Gewinne aus Investitionen.

Periodengerechte
Rechnungslegung (Accrual
Accounting)

Eine Buchhaltungsmethode, bei der Transaktionen
erfasst werden, wenn sie anfallen, und nicht, wenn
Bargeld den Besitzer wechselt.

Regulation S-X

Eine Reihe von Vorschriften der US-Borsenaufsicht SEC,
die die Form und den Inhalt von Finanzberichten regeln,
die bei der SEC eingereicht werden.

- VLL)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen (Accounts Payable

Eine kurzfristige Schuld, die ein Unternehmen seinen
Lieferanten fiir erhaltene, aber noch nicht bezahlte
Waren oder Dienstleistungen schuldet.

Kapitel 3: Haufig gestellte Fragen (FAQs)

Dieser Abschnitt beantwortet die zehn wichtigsten und am héufigsten gestellten Fragen zur

Finanzberichterstattung. Die Antworten basieren direkt auf den in diesem Bericht behandelten

Konzepten und regulatorischen Rahmenbedingungen und sollen ein schnelles und klares
Versténdnis fiir komplexe Sachverhalte ermoglichen.

Warum ist der Jahresiiberschuss in der GuV nicht identisch mit dem Cashflow aus

betrieblicher Tatigkeit?
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Der Jahresiiberschuss basiert auf der periodengerechten Rechnungslegung (Accrual
Accounting), die Ertrige und Aufwendungen erfasst, wenn sie anfallen, nicht wenn Geld flieft.
Die Kapitalflussrechnung hingegen ist Cash-basiert. Der Jahresiiberschuss enthélt nicht
zahlungswirksame Aufwendungen wie Abschreibungen und wird durch Verdnderungen im
Working Capital (z.B. eine Zunahme von Forderungen) beeinflusst, die keinen unmittelbaren
Cash-Effekt haben. Der operative Cashflow korrigiert den Jahresiiberschuss um diese Posten,
um den tatsichlichen Geldfluss aus dem Kerngeschéft zu zeigen.

Was bedeutet es, wenn ein Unternehmen einen negativen operativen Cashflow, aber einen
positiven Jahresiiberschuss hat?

Dies ist ein klassisches Beispiel fiir die Divergenz zwischen dem auf der Periodenabgrenzung
basierenden Gewinn (GuV) und der tatséchlichen Cash-Generierung. Ein solches Szenario kann
auf Liquiditdtsprobleme hindeuten. Eine héufige Ursache ist ein starker Anstieg der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen: Wihrend aggressive Umsatzrealisierungen den
Jahresiiberschuss steigern, fiihrt die ausbleibende Bezahlung durch Kunden zu einem Abfluss
des operativen Cashflows und legt zugrunde liegende Liquiditétsrisiken offen.

Wie wirkt sich der Kauf einer neuen Maschine auf die drei Finanzberichte aus?

1. Kapitalflussrechnung: Der Kauf fiihrt zu einem Mittelabfluss im Abschnitt ,,Cashflow
aus Investitionstétigkeit“ (als Capital Expenditure oder Capex).

2. Bilanz: Der Kassenbestand (kurzfristige Vermogenswerte) sinkt um den Kaufpreis,
wihrend die Sachanlagen (langfristige Vermogenswerte) um denselben Betrag steigen.
Die Bilanzsumme bleibt zunéchst unverandert.

3. Gewinn- und Verlustrechnung: Im Moment des Kaufs gibt es keine direkten
Auswirkungen. In den folgenden Perioden wird jedoch die Abschreibung auf die
Maschine als Aufwand erfasst, was den Jahresiiberschuss mindert.

Warum ist die Unterscheidung zwischen operativen und nicht-operativen Aufwendungen in
der GuV wichtig?

Diese Unterscheidung ist entscheidend, um die Leistungsfihigkeit des Kerngeschéfts eines
Unternehmens zu beurteilen. Operative Aufwendungen stehen in direktem Zusammenhang mit
den  Haupteinnahmequellen.  Nicht-operative  Posten (wie Zinsaufwendungen oder
Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von Vermogenswerten) sind nicht Teil des Kerngeschéfts.
Die SEC besteht auf dieser Trennung, damit Analysten und Investoren die nachhaltige
Rentabilitiat des Unternehmens beurteilen konnen.

Was ist der Zweck der Anmerkungen (Notes) zu den Finanzberichten?

Die Anmerkungen sind ein integraler Bestandteil der Finanzberichte und sollen ein vollstindiges
Bild der finanziellen Lage gemif dem ,Full Disclosure Principle® vermitteln. Sie enthalten
direkte Informationen, wie die Aufschliisselung von Bilanzposten (z. B. Sachanlagen), und
indirekte Informationen, wie die Beschreibung der Rechnungslegungsgrundsitze (Significant
Accounting Policies) oder Details zu Eventualverbindlichkeiten. Ohne die Anmerkungen sind die
Zahlen in den Hauptberichten oft nicht vollstdndig interpretierbar.

Welche Informationen liefert der Abschnitt ,,Cashflow aus Finanzierungstitigkeit“ iiber die
Strategie eines Unternehmens?
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Dieser Abschnitt zeigt, wie ein Unternehmen Kapital beschafft und an seine Kapitalgeber
zuriickfiihrt. Eine hohe Mittelaufnahme durch Kredite oder Aktienemissionen kann auf eine
Expansionsstrategie hindeuten. Umgekehrt konnen die konsequente Riickzahlung von Schulden,
der Riickkauf von Aktien oder die Zahlung von Dividenden auf finanzielle Stirke und das
Engagement fiir die Aktiondrsrendite hinweisen.

Was ist eine der hiufigsten Beanstandungen der SEC beziiglich der Bilanzdarstellung?

Eine sehr hédufige Beanstandung ist die Nichteinhaltung der Regel zum separaten Ausweis.
GemdB Regulation S-X, Rule 5-02, miissen Unternehmen jeden Posten innerhalb von
Sammelpositionen wie ,sonstige kurzfristige Vermogenswerte“ oder ,sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten® einzeln ausweisen, wenn sein Wert 5 % der gesamten kurzfristigen
Vermogenswerte bzw. Verbindlichkeiten iibersteigt.

Wie behandelt ein Unternehmen Vorauszahlungen von Kunden (Unearned/Deferred Revenue)
buchhalterisch?

Wenn ein Kunde im Voraus fiir eine Dienstleistung oder ein Produkt bezahlt, die bzw. das noch
nicht geliefert wurde, erfasst das Unternehmen den Geldeingang. Gleichzeitig entsteht in der
Bilanz eine Verbindlichkeit, die als ,,Umsatzabgrenzungsposten® (Unearned/Deferred Revenue)
bezeichnet wird. Dieser Posten wird erst dann als Umsatz in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst, wenn die Leistung erbracht oder das Produkt geliefert wurde.

Was ist der Unterschied zwischen jautorisierten und ,ausgegebenen“ Aktien?

o Autorisierte Aktien (Authorised Shares): Dies ist die maximale Anzahl von Aktien, die
ein Unternehmen gemiB seiner Satzung ausgeben darf.

o Ausgegebene Aktien (Issued Shares): Dies ist die Anzahl der Aktien, die das
Unternehmen tatséchlich an Investoren verkauft hat und die sich im Umlauf befinden.
Diese Zahl ist immer kleiner oder gleich der Anzahl der autorisierten Aktien.

Warum miissen Unternehmen bei der Darstellung der Kosten der verkauften Produkte
vorsichtig sein, wenn sie Posten wie Abschreibungen ausschliefen?

Gemé SAB Topic 11.B der SEC ist die Darstellung einer Zwischensumme fiir den
»Bruttogewinn® (Gross Profit) nicht zuldssig, wenn wesentliche Kosten wie Abschreibungen von
den Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerlése erbrachten Leistungen (Cost of
Sales) ausgeschlossen werden. Ein solcher Ausschluss wiirde zu einer irrefiihrenden Kennzahl
filhren, die einem ,,Gewinn vor Abschreibungen® entspricht. Die SEC betrachtet dies als eine
nicht konforme Non-GA AP-Kennzahl innerhalb der offiziellen Finanzberichte.

Kapitel 4: Zeitstrahl wichtiger Entwicklungen und Veroffentlichungen

Dieser Zeitstrahl kontextualisiert wichtige Daten, die in den Quellenmaterialien erwihnt
werden. Er zeigt die Aktualitit der regulatorischen Diskussionen und die Zeitpunkte der
Veroffentlichung relevanter Analysen und Berichte, die diesem Dokument zugrunde liegen.

e 30. Juni 2018 & 30. Juni 2019: Abschlussdaten der illustrativen Finanzberichte im
PwC-Dokument, die als Beispiel fiir die Analyse dienen.
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September 2020: Versffentlichungsdatum des PwC-Dokuments "Basic understanding of
a company’s financial statements".

2021: Datum der AICPA-Konferenz, auf der die stellvertretende Chef-Buchhalterin der
SEC, Sarah Lowe, die anhaltende Konzentration auf die GuV-Présentation betonte.

31. Juli 2023: Datum, an dem das FASB einen vorgeschlagenen ASU (Accounting
Standards Update) zur Verbesserung der Offenlegung der Aufschliisselung von GuV-
Aufwendungen veréffentlichte.

26. Juni 2024: Datum, an dem das FASB-Board die Mitarbeiter anwies, einen
endgiiltigen ASU auf der Grundlage des Feedbacks zum Vorschlag vom Juli 2023 zu
entwerfen.

5. April 2025: Aktualisierungsdatum des Resolve Pay-Artikels "How Accounts
Receivable Affects the Cash Flow Statement".

7. April 2025: Aktualisierungsdatum des Wall Street Prep-Artikels "How are the
Financial Statements Linked?".

25. April 2025: Aktualisierungsdatum des Investopedia-Artikels "Cash Flow
Statements: How to Prepare and Read One".

Nach dem 15. Dezember 2026: Voraussichtliches Inkrafttreten der neuen FASB-
Leitlinien zur Aufschliisselung von Aufwendungen fiir Geschéftsjahre.

Nach dem 15. Dezember 2027: Voraussichtliches Inkrafttreten der neuen FASB-
Leitlinien fiir Zwischenperioden innerhalb von Geschéiftsjahren.

Kapitel 5: Quellenverzeichnis

Die folgende Liste fiihrt die fiir die Erstellung dieses Berichts herangezogenen Quellen in einem
wissenschaftlichen Format auf. Diese Dokumente bilden die alleinige Informationsgrundlage fiir
alle in diesem Bericht enthaltenen Analysen und Erlduterungen.

1.
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