Etats financiers Power Broadcasts

Rapport de Synthese : Préparation, Analyse et Interconnexion des Etats Financiers
Chapitre 1 : Document d'Information
1.0 Résumé Analytique

Ce rapport de synthese détaille la structure, la préparation et l'interconnexion des trois
principaux états financiers : le Bilan, le Compte de Résultat et le Tableau des Flux de Trésorerie.
Collectivement, ces documents offrent une vue synergique et indispensable de la santé financiere
d'une entreprise, ol la rentabilité selon la comptabilité d'exercice est confrontée a la réalité de la
liquidité et a la solidité structurelle. Le Bilan présente un instantané des actifs, des passifs et des
capitaux propres & un moment précis, illustrant la valeur comptable. Le Compte de Résultat
mesure la rentabilité sur une période donnée en utilisant la comptabilité d'exercice, qui enregistre
les revenus et les dépenses lorsqu'ils sont gagnés ou encourus, et non lorsque les liquidités sont
échangées. Enfin, le Tableau des Flux de Trésorerie réconcilie la comptabilité d'exercice avec la
réalité, en suivant les mouvements de trésorerie des activités d'exploitation, d'investissement et
de financement.

L'interconnexion de ces états est fondamentale : le résultat net du Compte de Résultat est le point
de départ du Tableau des Flux de Trésorerie et s'integre aux bénéfices non répartis du Bilan. Le
solde de trésorerie final du Tableau des Flux de Trésorerie correspond au poste de trésorerie du
Bilan. Une présentation précise, conforme aux exigences réglementaires de la Securities and
Exchange Commission (SEC) américaine, est impérative pour garantir la transparence, protéger
les investisseurs et permettre une évaluation fiable de la performance et de la stabilité financiere
de l'entreprise.

1.1 Introduction aux Etats Financiers Fondamentaux

Les états financiers sont des documents écrits qui illustrent les activités commerciales et la
performance financiere d'une entreprise. Ils constituent le principal outil de communication entre
une entreprise et ses parties prenantes, notamment les investisseurs, les créanciers et les
régulateurs. Les trois états financiers fondamentaux — le Bilan, le Compte de Résultat et le
Tableau des Flux de Trésorerie — fonctionnent comme un systeme intégré pour fournir une
image complete et cohérente de la santé financiere d'une organisation.

Chaque état remplit un objectif distinct mais complémentaire :

« Bilan (ou Etat de la Situation Financiere) : Il s'agit d'un "instantané" de la situation
financiere d'une entreprise & un moment précis. Il présente les actifs (ce que l'entreprise
possede), les passifs (ce qu'elle doit) et les capitaux propres des actionnaires (la valeur
nette).

o Compte de Résultat (ou Etat des Opérations/Pertes et Profits) : Ce document couvre
une période donnée (un trimestre ou une année) et illustre la rentabilité de I'entreprise
selon la comptabilité d'exercice, ol les revenus sont comptabilisés lorsqu'ils sont gagnés
et les dépenses lorsqu'elles sont encourues.

e Tableau des Flux de Trésorerie : Cet état se concentre sur les mouvements réels de
trésorerie. Il réconcilie le résultat net basé sur la comptabilité d'exercice avec les flux de
trésorerie réels en ajustant les éléments sans effet de trésorerie, détaillant comment les
liquidités sont générées et utilisées a travers les activités d'exploitation, d'investissement
et de financement.
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Pour comprendre pleinement la situation financiere d'une entreprise, il est essentiel d'analyser
ces trois états non pas de maniere isolée, mais en tandem. Nous commencerons par une analyse
approfondie du Bilan.

1.2 Analyse Détaillée du Bilan

Le Bilan, ou état de la situation financiére, est un pilier de l'information financiére. Il fournit des
informations essentielles sur la valeur comptable, la liquidité et la structure du capital d'une
entreprise, permettant aux analystes d'évaluer sa solidité financiere et son efficacité dans la
gestion de ses ressources.

1.2.1 Structure et Composants Clés

La structure du Bilan repose sur 1'équation comptable fondamentale, qui doit toujours rester
équilibrée :

Actifs = Passifs + Capitaux Propres

Cette équation signifie que les ressources d'une entreprise (actifs) sont financées soit par la dette
(passifs), soit par des investissements en capital (capitaux propres).

o Actifs et Passifs Courants vs. Non Courants :

o Les actifs courants sont des actifs qui devraient étre convertis en liquidités en
moins d'un an (par exemple, les comptes clients, les stocks).

o Les passifs courants sont des obligations qui seront payées en moins d'un an (par
exemple, les comptes fournisseurs).

o Les actifs non courants sont des actifs qui devraient étre détenus pendant plus
d'un an (par exemple, les immobilisations corporelles).

o Les passifs non courants sont des obligations dont les modalités de
remboursement s'étendent sur plus d'un an (par exemple, un prét bancaire
remboursable sur cing ans).

o Capitaux Propres : Cette section représente la valeur nette de l'entreprise pour les
actionnaires. Ses principaux composants incluent les actions ordinaires (le capital investi
par les propriétaires) et les bénéfices non répartis (le cumul des bénéfices nets de
I'entreprise qui n'ont pas été distribués sous forme de dividendes).

1.2.2 Exigences de Présentation et Scrutin Réglementaire

La Securities and Exchange Commission (SEC) examine rigoureusement la présentation du bilan
pour s'assurer que les informations matérielles ne sont pas obscurcies dans des catégories
génériques, protégeant ainsi la transparence pour les investisseurs.

o Regle de Présentation Séparée : La Regle 5-02 de la Réglementation S-X vise &
empécher que des postes importants ne soient masqués dans des catégories générales.
Elle exige que les entreprises déclarent séparément sur la face du Bilan ou dans les notes
(1) les postes d'actifs courants "autres” et de passifs courants "autres" qui dépassent 5
% du total des actifs courants et des passifs courants, respectivement, et (2) les postes
d'actifs non courants "autres" et de passifs non courants "autres" qui dépassent 5 % du
total des actifs et du total des passifs, respectivement.
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e Divulgation de la Trésorerie Restreinte : La SEC exige que les liquidités soumises a des
restrictions de retrait ou d'utilisation soient présentées séparément de la trésorerie non
restreinte, avec une note décrivant la nature de ces restrictions. Cette exigence est
cruciale pour la protection des investisseurs, car la trésorerie restreinte n'est pas
disponible pour les besoins opérationnels généraux, et sa non-divulgation pourrait donner
une image trompeuse de la liquidité réelle de I'entreprise.

Apres avoir examiné la situation financiere de 'entreprise & un instant T, nous nous tournons
maintenant vers sa performance sur une période, telle que détaillée dans le Compte de Résultat.

1.3 Analyse Détaillée du Compte de Résultat

Le Compte de Résultat est 1'outil principal pour évaluer la performance opérationnelle et la
rentabilité d'une entreprise sur une période donnée. Il montre comment les revenus générés par
une entreprise se traduisent en bénéfices nets apres la prise en compte de toutes les dépenses.

1.3.1 Structure et Composants Clés

Les entreprises peuvent présenter leur Compte de Résultat en utilisant 1'un des deux formats
suivants :

¢ Format en une seule étape (Single Step) : Ce format simple regroupe tous les revenus
et gains, puis soustrait toutes les dépenses et pertes pour arriver au résultat net.

e Format en plusieurs étapes (Multi-Step) : Ce format plus détaillé fournit plusieurs sous-
totaux importants. Il commence par soustraire le Colit des Ventes des revenus pour
calculer la Marge Brute. Ensuite, il soustrait les frais d'exploitation pour obtenir le
Résultat d'Exploitation, et enfin, il prend en compte les éléments non opérationnels et
les impdts pour arriver au Résultat Net.

Les composants clés des dépenses comprennent :

e Cotit des Ventes (COGS) : Les couts directs attribuables & la production des biens ou
services vendus (par exemple, les matériaux, la main-d'ceuvre directe).

e Frais de Vente, Généraux et Administratifs (SG&A) : Dépenses indirectes nécessaires
au fonctionnement de l'entreprise, telles que les salaires du personnel administratif, le
marketing et les loyers.

1.3.2 Exigences de Présentation et Points de Mire de la SEC

La Regle 5-03 de la Réglementation S-X régit la présentation du Compte de Résultat, et la SEC
se concentre sur plusieurs domaines clés pour garantir la clarté, la cohérence et prévenir des
présentations trompeuses.

e Présentation séparée des revenus : Si les revenus provenant de la vente de produits ou
de la prestation de services dépassent 10 % du total des revenus, ils doivent étre présentés
sur des lignes distinctes. Pour garantir une analyse de rentabilité comparable, les cotts
et dépenses liés a ces revenus doivent étre présentés de la méme manieére.

e C(lassification du Cout des Ventes : La SEC examine de pres ce qui est inclus ou exclu du
Cotut des Ventes. Le SAB Topie 11.B stipule que si une entreprise choisit d'exclure la
dépréciation et I'amortissement du cott des ventes, elle doit l'indiquer clairement. De
plus, la SEC s'oppose a la présentation d'un sous-total pour la marge brute qui exclut ces



Etats financiers Power Broadcasts

charges, car cela équivaut a présenter une "figure pour le bénéfice avant dépréciation”,
une mesure non conforme aux GAAP (non-GAAP) qui peut étre trompeuse pour les
investisseurs.

Distinction entre revenus opérationnels et non opérationnels : La classification des
revenus et des dépenses est essentielle. Si une entreprise présente un sous-total pour le
"résultat d'exploitation”, celui-ci devrait généralement inclure des postes tels que les
gains/pertes sur la vente d'actifs & long terme et les réglements de litiges. Des éléments
tels que les revenus de dividendes et les charges d'intéréts doivent étre exclus. La SEC
conteste fréquemment la classification erronée de ces postes, car elle peut fausser
I'évaluation de la performance des activités principales de I'entreprise.

Sile Compte de Résultat montre la rentabilité sur la base de la comptabilité d'exercice, le Tableau
des Flux de Trésorerie révele la liquidité réelle de I'entreprise en suivant les mouvements de
trésorerie.

1.4 Analyse Détaillée du Tableau des Flux de Trésorerie

Le Tableau des Flux de Trésorerie est essentiel pour comprendre la liquidité et la solvabilité
d'une entreprise. Il sert de pont entre la comptabilité d'exercice du Compte de Résultat et la
réalité des flux de trésorerie, en montrant précisément d'ou vient I'argent et ot il va. Ce document
est un indicateur clé de la capacité d'une entreprise & générer suffisamment de liquidités pour
maintenir ses opérations, investir dans sa croissance et honorer ses obligations financieres.

1.4.1 Les Trois Activités Fondamentales

Le tableau est divisé en trois sections qui classent les flux de trésorerie en fonction de leur nature.

Activité Desecription et Exemples

Flux de trésorerie
des opérations

Représente les liquidités générées par les principales activités
commerciales de 1'entreprise. Il s'agit des flux de trésorerie liés aux
transactions qui déterminent le résultat net. <br>> Exemples : Liquidités
percues des clients, salaires et loyers payés, paiements aux fournisseurs,
impoOts payés.

Flux de trésorerie [terme et d'autres investissements qui ne sont pas des équivalents de
des investissements [trésorerie. <br>> Exemples : Achat ou vente d'immobilisations

Comprend les flux de trésorerie liés a 1'achat et & la vente d'actifs & long

corporelles (équipements, batiments), acquisitions d'entreprises.

Flux de trésorerie [ses créanciers. Il montre comment l'entreprise leve et rembourse des
du financement capitaux. <br> Exemples : Emission d'actions, rachat d'actions,

Concerne les flux de trésorerie entre une entreprise, ses propriétaires et

emprunts, remboursement de dettes, paiement de dividendes.

1.4.2 Méthodes de Préparation et Exigences de Présentation

Il existe deux méthodes pour préparer la section des flux de trésorerie d'exploitation :
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e Méthode directe : Elle présente les rentrées et sorties de fonds brutes (par exemple,
"liquidités percues des clients"). Elle offre une vision plus claire des flux de trésorerie,
mais est rarement utilisée.

e Méthode indirecte : Elle commence par le résultat net et 'ajuste pour les éléments sans
effet sur la trésorerie et les variations du fonds de roulement. C'est la méthode la plus
courante car elle est "plus facile et utilise les états financiers existants", ce qui est précieux
pour les analystes car elle réconcilie le résultat net avec les flux de trésorerie. Cependant,
sa limite est qu'elle peut masquer les sources réelles de trésorerie opérationnelle.

La SEC surveille attentivement la classification des flux de trésorerie pour protéger les
investisseurs contre des présentations qui pourraient embellir la performance opérationnelle :

o C(lassification Brute vs. Nette : En regle générale, les flux de trésorerie doivent étre
présentés sur une base brute pour une transparence maximale. La SEC conteste souvent
une présentation nette inappropriée, car elle peut masquer des informations de
transaction pertinentes.

o C(lassification par Catégorie : La mauvaise classification des flux entre les activités
d'exploitation, d'investissement et de financement est une erreur fréquente. Cela peut
fausser l'analyse de la capacité d'une entreprise a générer des liquidités a partir de ses
opérations principales, ce qui est une préoccupation majeure en matiere de transparence.

e Programmes de Financement des Fournisseurs : La SEC examine ces programmes pour
déterminer si les paiements doivent étre classés comme des activités d'exploitation
(similaires aux comptes fournisseurs classiques) ou des activités de financement
(similaires & un emprunt). Une classification incorrecte peut donner une image trompeuse
de la liquidité opérationnelle et de 1'endettement d'une entreprise.

La véritable puissance analytique de ces états ne se révele que lorsqu'on comprend comment ils
s'articulent les uns avec les autres.

1.5 L'Interconnexion des Trois Etats Financiers

Les états financiers ne sont pas des documents isolés, mais un systéme intégré ou chaque état
est lié aux autres et en dépend. La compréhension de ces liens est fondamentale pour une analyse
financiere complete et est essentielle pour évaluer la santé financiere d'une entreprise et détecter
d'éventuelles irrégularités comptables. Une transaction unique affecte souvent les trois états
simultanément, garantissant ainsi la cohérence des informations présentées.

1.5.1 Le Réle Central du Résultat Net et des Bénéfices Non Répartis

Le résultat net est le principal point de connexion entre le Compte de Résultat, le Tableau des
Flux de Trésorerie et le Bilan.

e Lerésultat net, la "ligne du bas" du Compte de Résultat, devient la "ligne du haut" de la
section des flux de trésorerie d'exploitation dans le Tableau des Flux de Trésorerie (lors
de 1'utilisation de la méthode indirecte).

e Le résultat net est lié au Bilan par le biais des bénéfices non répartis, qui font partie des
capitaux propres. La formule suivante illustre ce lien :
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e Bénéfices Non Répartis Finaux = Bénéfices Non Répartis de Début + Résultat Net —
Dividendes

Les dividendes, une sortie de trésorerie dans la section de financement, réduisent les hénéfices
non répartis. Ainsi, le résultat net relie directement la performance (Compte de Résultat) a la
position financiere (Bilan).

1.5.2 Liens entre le Tableau des Flux de Trésorerie et le Bilan

Le Tableau des Flux de Trésorerie explique la variation du solde de trésorerie du Bilan d'une
période a l'autre. Plusieurs autres liens directs existent :

1. Réeconciliation de la Trésorerie : Le solde de trésorerie final calculé au bas du Tableau
des Flux de Trésorerie doit correspondre exactement au solde de trésorerie indiqué dans
la section des actifs courants du Bilan de la période en cours.

2. Actifs d'Exploitation et Passifs : Les variations des postes du Bilan tels que les comptes
clients et les comptes fournisseurs sont des ajustements clés dans la section des flux de
trésorerie d'exploitation. Par exemple, une augmentation des comptes clients signifie
qu'un plus grand nombre de clients ont payé a crédit ; bien que le revenu soit "gagné”,
I'entreprise n'a pas encore recu les liquidités, ce qui représente une sortie de trésorerie
par rapport au résultat net.

3. Actifs Non Courants : Les dépenses en capital (CapEx), une sortie de trésorerie dans la
section des investissements, augmentent le solde des immobilisations corporelles (PP&E)
sur le Bilan. La dépréciation, une charge sans effet sur la trésorerie dans le Compte de
Résultat, réduit la valeur des PP&E : PP&E Fin = PP&E Début 4+ CapEx -
Dépréciation.

4. Dette et Capitaux Propres : Les activités de financement sur le Tableau des Flux de
Trésorerie, telles que 1'émission ou le remboursement de dettes et 1'émission ou le rachat
d'actions, modifient directement les soldes correspondants de la dette et des capitaux
propres sur le Bilan.

En conclusion, 1'analyse synergique des trois états fournit I'image la plus précise et la plus fiable
de la santé financiere, de la performance et de la viabilité d'une entreprise.

Chapitre 2 : Guide d'Etude
2.1 Introduction

Ce guide d'étude est congu pour renforcer votre compréhension des principes fondamentaux et
des subtilités réglementaires de la comptabilité financiere. En vous basant sur les concepts clés
et les analyses réglementaires présentés dans ce rapport, ce guide vous aidera a tester vos
connaissances, a approfondir votre réflexion critique et & maitriser le vocabulaire essentiel de
l'analyse financiere.

2.2 Quiz de Connaissances

Ce quiz est congu pour évaluer votre compréhension des concepts clés abordés dans ce rapport.
Veuillez répondre a chaque question en 2 ou 3 phrases.

6/13




Etats financiers Power Broadcasts

10.

Quelle est la différence fondamentale entre la comptabilité d'exercice, utilisée dans le
Compte de Résultat, et la base de trésorerie reflétée dans le Tableau des Flux de
Trésorerie ?

Expliquez la "régle des 5 %" de la Réglementation S-X en ce qui concerne la présentation
des postes sur le Bilan.

Pourquoi la dépréciation et I'amortissement sont-ils rajoutés au résultat net dans la
section des flux de trésorerie d'exploitation du Tableau des Flux de Trésorerie (méthode
indirecte) ?

Nommez les trois sections principales du Tableau des Flux de Trésorerie et donnez un
exemple de flux de trésorerie pour chacune.

Quel est le lien principal entre le Compte de Résultat et le Bilan ?

Selon le SAB Topic 11.B, que doit faire une entreprise si elle choisit d'exclure la
dépréciation du colt des ventes et présente tout de méme un sous-total pour la marge
brute ?

Définissez le fonds de roulement et expliquez comment une augmentation des comptes
clients affecte le flux de trésorerie.

Différenciez un revenu opérationnel d'un revenu non opérationnel, en donnant un exemple
pour chacun.

Qu'est-ce que le "Autres éléments du résultat global” (OCI) et ou est-il généralement
déclaré ?

Pourquoi la SEC examine-t-elle de pres la classification des flux de trésorerie dans les
programmes de financement des fournisseurs ?

2.3 Clé de Réponses du Quiz

1.
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La comptabilité d'exercice (Compte de Résultat) enregistre les revenus lorsqu'ils sont
gagnés et les dépenses lorsqu'elles sont enmcourues, indépendamment des flux de
trésorerie. La base de trésorerie (Tableau des Flux de Trésorerie) ne comptabilise les
transactions que lorsque des liquidités sont effectivement regues ou décaissées, reflétant
ainsi la réalité de la liquidité.

La "regle des 5 %" exige la présentation séparée de tout poste d'actif/passif courant
"autre” dépassant b % du total des actifs/passifs courants, et de tout poste d'actif/passif
non courant "autre” dépassant 5 % du total des actifs/passifs. Cette regle garantit la
transparence en empéchant que des postes importants ne soient masqués.

La dépréciation et l'amortissement sont des dépenses sans effet sur la trésorerie qui
réduisent le résultat net sur le Compte de Résultat mais ne représentent pas une sortie
de fonds réelle. Ils sont donc rajoutés au résultat net pour réconcilier le bénéfice
comptable avec le flux de trésorerie d'exploitation réel.

Les trois sections sont : Opérations (ex: liquidités percues des clients), Investissements
(ex: achat d'équipements) et Financement (ex: émission d'actions).
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10.

Le lien principal est le résultat net, qui est ajouté aux hénéfices non répartis de début de
période dans la section des capitaux propres du Bilan. Ce lien, via I'équation Bénéfices
Non Répartis Finaux = Bénéfices Non Répartis de Début + Résultat Net — Dividendes,
connecte la performance de la période a la position financiere.

Le SAB Topic 11.B stipule qu'une entreprise qui exclut la dépréciation du cott des ventes
ne doit pas présenter de sous-total pour la marge brute. Une telle présentation serait
considérée comme un “"bénéfice avant dépréciation”’, une mesure non-GAAP
potentiellement trompeuse pour les investisseurs.

Le fonds de roulement est la différence entre les actifs courants et les passifs courants.
Une augmentation des comptes clients signifie que des revenus ont été comptabilisés
(augmentant le résultat net) avant que les liquidités ne soient recues, ce qui constitue une
sortie de trésorerie par rapport au résultat net et réduit le flux de trésorerie d'exploitation.

Un revenu opérationnel provient des activités commerciales principales (ex: revenus des
ventes de produits). Un revenu non opérationnel provient d'activités secondaires ou non
récurrentes (ex: gain sur la vente d'un actif).

Les "Autres éléments du résultat global" (OCI) sont des gains et des pertes qui ne sont
pas enregistrés dans le Compte de Résultat, tels que les gains et pertes non réalisés sur
des investissements. Ils sont déclarés dans I'Etat du Résultat Global pour donner une vue
complete de la performance.

La SEC examine ces programmes parce que la classification est ambigué et a un impact
significatif sur l'analyse de la liquidité opérationnelle. Un paiement pourrait étre classé
soit comme une activité d'exploitation (similaire & un compte fournisseur), soit comme
une activité de financement (similaire & un emprunt), ce qui pourrait masquer une
dépendance a l'endettement & court terme.

2.4 Sujets de Dissertation

1.
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Discutez de l'interdépendance des trois états financiers. En utilisant des exemples
spécifiques tirés des sources (par exemple, les bénéfices non répartis, les dépenses en
capital, les variations du fonds de roulement), expliquez comment une transaction unique
peut affecter les trois états simultanément.

Evaluez l'importance des commentaires de la SEC sur la présentation des états financiers,
comme détaillé dans le document de Deloitte. Pourquoi les régulateurs se concentrent-ils
si intensément sur des questions telles que la classification des dépenses et la divulgation
de la trésorerie restreinte ? Quel est l'impact de ces regles sur la transparence pour les
investisseurs ?

Comparez et contrastez les méthodes directe et indirecte de préparation du Tableau des
Flux de Trésorerie. Bien que la méthode indirecte soit plus courante, argumentez en
faveur des informations que la méthode directe fournit & un analyste financier.

Le Résultat Net est souvent appelé le "résultat final", mais les sources suggerent qu'il ne
donne pas une image complete de la santé financiere. Expliquez cette affirmation en
détaillant comment le Tableau des Flux de Trésorerie fournit des informations cruciales
qu'un Compte de Résultat seul ne peut pas offrir.
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5. En vous basant sur la source de Deloitte, analysez la proposition de I' ASU de la FASB
concernant la désagrégation des dépenses du compte de résultat. Quel probleme cette
proposition cherche-t-elle a résoudre et comment pourrait-elle améliorer la qualité de
l'analyse financiere pour les parties prenantes ?

2.5 Glossaire des Termes Clés
Actif (Asset) Une ressource possédée par I'entreprise qui a une utilité économique positive.

Comptabilité d'Exercice (Acerual Accounting) Méthode comptable qui enregistre les revenus et
les dépenses lorsqu'ils sont gagnés ou encourus, indépendamment des flux de trésorerie réels.
C'est la base du Compte de Résultat.

Comptes Fournisseurs (Accounts Payable) Une obligation a court terme de payer un fournisseur
pour des biens ou des services achetés a crédit. C'est un passif courant sur le Bilan.

Comptes Clients (Accounts Receivable) Le montant di & une entreprise pour des biens ou
services livrés mais non encore payés par les clients. C'est un actif courant sur le Bilan.

Bilan (Balance Sheet) Un état financier qui fournit un "instantané” des actifs, des passifs et des
capitaux propres d'une entreprise & un moment précis.

Dépenses en Capital (Capital Expenditures - CapEx) Fonds utilisés par une entreprise pour
acquérir, mettre a niveau et entretenir des actifs physiques. Il s'agit d'une sortie de trésorerie
dans les activités d'investissement.

Tableau des Flux de Trésorerie (Cash Flow Statement) Un état financier qui suit les
mouvements réels de trésorerie d'une entreprise, classés en activités d'exploitation,
d'investissement et de financement.

Dépréciation et Amortissement (Depreciation & Amortization) Charges sans effet sur la
trésorerie qui répartissent le cotit d'un actif tangible (dépréciation) ou intangible (amortissement)
sur sa durée de vie utile.

Capitaux Propres (Equity) La valeur résiduelle des actifs d'une entreprise apres déduction des
passifs. Elle représente la participation des actionnaires.

Flux de Trésorerie du Financement (Financing Activities) Transactions de trésorerie avec les
propriétaires et les créanciers, telles que I'émission d'actions, le remboursement de dettes et le
paiement de dividendes.

U.S. GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) L'ensemble des normes et principes
comptables que les entreprises publiques aux Etats-Unis doivent suivre.

Compte de Résultat (Income Statement) Un état financier qui présente la performance financiere
d'une entreprise sur une période donnée, en montrant les revenus, les dépenses et le résultat net.

Flux de Trésorerie des Investissements (Investing Activities) Transactions de trésorerie liées
a l'achat et a la vente d'actifs a long terme et d'autres investissements.

Passif (Liability) Une obligation financiere ou une dette due par une entreprise a une autre
partie.
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Résultat Net (Net Income) Le bénéfice d'une entreprise apres déduction de toutes les dépenses,
y compris les impots. C'est le "résultat final" du Compte de Résultat.

Flux de Trésorerie des Opérations (Operating Activities) Transactions de trésorerie liées aux
principales activités génératrices de revenus d'une entreprise.

Autres Eléments du Résultat Global (Other Comprehensive Income - OCI) Certains gains et
pertes d'entreprise qui ne sont pas enregistrés dans le Compte de Résultat, comme les gains et
pertes non réalisés sur des investissements.

Réglementation S-X (Regulation S-X) Réglementation de la SEC qui prescrit la forme et le
contenu des états financiers a inclure dans les dépots aupres de la SEC.

Bénéfices Non Répartis (Retained Earnings) La partie du résultat net d'une entreprise qui n'est
pas distribuée aux actionnaires sous forme de dividendes mais qui est conservée pour étre
réinvestie.

Revenu (Revenue) Le montant total des revenus générés par la vente de biens ou de services liés
aux opérations principales de I'entreprise.

SEC (Securities and Exchange Commission) L'agence gouvernementale américaine responsable
de la réglementation des marchés des valeurs mobilieres et de la protection des investisseurs.

Fonds de Roulement (Working Capital) Une mesure de la liquidité opérationnelle, calculée
comme les actifs courants moins les passifs courants. Les variations du fonds de roulement
montrent si |'entreprise absorbe des fonds ou en libére ; une tendance négative peut indiquer un
stress financier ou un controle laxiste.

Chapitre 3 : Foire Aux Questions (FAQ)
3.0 Introduction

Cette section aborde certaines des questions les plus courantes et les plus importantes concernant
la présentation, l'analyse et l'interprétation des états financiers. Les réponses fournies sont
claires, directes et basées sur les concepts et les réglementations discutés dans les documents de
référence.

3.1 Questions et Réponses

1. Pourquoi le résultat net d'une entreprise peut-il étre positif alors que son flux de
trésorerie est négatif ? Ce décalage provient de la différence entre la comptabilité
d'exercice et la comptabilité de caisse. Le Compte de Résultat comptabilise les revenus
lorsqu'ils sont gagnés (par exemple, une facture est envoyée), augmentant le résultat net.
Cependant, le Tableau des Flux de Trésorerie ne reflete ces revenus que lorsque les
liquidités sont recues. Une forte augmentation des comptes clients est I'exemple classique
de cette divergence, ol une entreprise rentable sur le papier manque de liquidités.

2. Quels sont les "drapeaux rouges" les plus courants a surveiller dans un Tableau des
Flux de Trésorerie 2 Les drapeaux rouges incluent un flux de trésorerie d'exploitation
constamment négatif, une dépendance excessive au financement externe (flux de
trésorerie de financement élevés) pour couvrir les opérations, et la vente fréquente d'actifs
(lux de trésorerie d'investissement positifs) pour générer des liquidités. Un taux
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d'épuisement des liquidités élevé ("cash burn rate") est également un signe de difficultés
financieres potentielles.

Quel est le but des notes annexes aux états financiers ? Les notes annexes fournissent
des détails essentiels qui ne peuvent étre inclus sur la face des états financiers. Elles
décrivent les méthodes comptables importantes, détaillent les composants de postes clés
(comme la dette), et divulguent des informations cruciales telles que les engagements et
les passifs éventuels (comme les poursuites judiciaires), offrant une transparence
indispensable a 1'analyse.

En termes simples, comment le Bilan reste-t-il toujours "équilibré" ? Le Bilan est basé
sur I'équation Actifs = Passifs | Capitaux Propres et le principe de la comptabilité en
partie double, ot chaque transaction a un double effet. Si une entreprise achéte des
équipements (un actif) a crédit, l'actif augmente et le passif (comptes fournisseurs)
augmente du méme montant, maintenant 1'équilibre.

Pourquoi la SEC se soucie-t-elle de savoir si une dépense est classée dans le "Cotit des
Ventes" ou les "Frais de Vente, Généraux et Administratifs" ? Cette classification a un
impact direct sur des indicateurs clés comme la marge brute et le résultat d'exploitation.
Une classification erronée peut donner une image trompeuse de l'efficacité de la
production ou de l'efficacité opérationnelle globale. La SEC exige une classification
cohérente pour garantir que les investisseurs peuvent comparer les entreprises de
maniere fiable et prendre des décisions éclairées.

Qu'est-ce que la "Trésorerie Restreinte” et pourquoi est-elle déclarée séparément de la
trésorerie ordinaire ? La trésorerie restreinte est de I'argent détenu par une entreprise
mais soumis a des restrictions d'utilisation (par exemple, des fonds mis en garantie pour
un prét). Elle est déclarée séparément car elle n'est pas disponible pour les besoins
opérationnels quotidiens. Sa divulgation séparée est cruciale pour que les analystes
puissent évaluer correctement la liquidité réelle d'une entreprise.

Une entreprise peut-elle manipuler ses flux de trésorerie d'exploitation 2 Si oui,
comment ? Oui, une entreprise peut temporairement augmenter ses flux de trésorerie
d'exploitation en manipulant son fonds de roulement. Cela peut inclure le retard des
paiements aux fournisseurs (ce qui augmente les comptes fournisseurs, une source de
trésorerie) ou l'accélération agressive des recouvrements aupres des clients (ce qui réduit
les comptes clients). Cependant, ces tactiques sont souvent insoutenables et peuvent étre
un drapeau rouge pour les analystes.

Quel est le lien le plus important entre les trois états financiers que tout analyste
devrait comprendre ? Le lien le plus fondamental est le role du résultat net et des
bénéfices non répartis. Le résultat net du Compte de Résultat est le point de départ du
Tableau des Flux de Trésorerie (méthode indirecte) et s'integre aux bénéfices non
répartis sur le Bilan. Ce lien central garantit que la performance (bénéfice) est
correctement reflétée dans la position financiere (capitaux propres).

Pourquoi une augmentation des comptes clients est-elle une sortie de trésorerie sur le
Tableau des Flux de Trésorerie ? Dans la méthode indirecte, le point de départ est le
résultat net, qui inclut les revenus des ventes a crédit. Une augmentation des comptes
clients signifie que 1'entreprise a comptabilisé plus de revenus qu'elle n'a recu de liquidités.
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Par conséquent, cette augmentation doit étre soustraite du résultat net pour refléter la
"sortie" de trésorerie par rapport au bénéfice comptable et réconcilier avec la trésorerie
réelle.

10. Qu'est-ce qu'une mesure financiére non conforme aux GAAP (non-GAAP) et comment
est-elle liée aux regles de présentation de la SEC ? Une mesure non-GAAP est une
mesure de la performance qui exclut certains montants inclus dans la mesure GAAP la
plus comparable (par exemple, présenter une "marge brute" qui exclut la dépréciation).
La SEC autorise les mesures non-GA AP mais exige qu'elles ne soient pas présentées de
maniére plus proéminente que la mesure GAAP comparable et qu'une réconciliation claire
soit fournie pour éviter de tromper les investisseurs.

Chapitre 4 : Chronologie de la Nouvelle Réglementation
4.0 Introduction

Cette section présente une chronologie des développements réglementaires clés mentionnés dans
les documents sources. Elle se concentre sur la proposition du Financial Accounting Standards
Board (FASB) visant & améliorer la transparence des rapports en exigeant une plus grande
désagrégation des dépenses dans le compte de résultat pour les entités commerciales publiques.

4.1 Chronologie de la Proposition d'ASU du FASB

e 31 juillet 2023 : Le FASB émet une proposition de Mise & Jour des Normes Comptables
(ASU) pour améliorer les divulgations liées & la désagrégation des dépenses du compte
de résultat pour les entités commerciales publiques.

e 26 juin 2024 : Suite aux commentaires recus, le Conseil d'administration du FASB
demande & son personnel de rédiger une ASU finale, en incorporant les retours et les
modifications.

e Apresle 15 décembre 2026 : Date d'entrée en vigueur provisoire de la nouvelle directive
pour les exercices annuels pour toutes les entités commerciales publiques.

e Apres le 15 décembre 2027 : Date d'entrée en vigueur provisoire pour les périodes
intermédiaires au sein des exercices commencant apres cette date.

Chapitre 5 : Liste des Sources
5.0 Introduction

La section suivante liste les documents qui ont servi de base & la rédaction de ce rapport. Chaque
entrée est formatée selon une norme de citation scientifique pour garantir la tracabilité et la
crédibilité des informations présentées.
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